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TM UH FFHN CH RBNODQS D SQ RENQL YHNMD

PtZssqn fhnqmh hmsdmrhuh odq9

– EdplYpsh d ftZqcZqsh bnm bghZqdyyZ

– GhadpYpsh cZ rbgdlh bgd ihlhsZmn hi stn onsdmyhZid

– PYeenpvYpd hi stn onsdqd odqrnmZid

– PhopnfdssYpd bnm itbhchsÈ iZ stZ chqdyhnmd ch uhsZ

– ,hudmsYpd bpdYsphbd cdi stn tmhudqrn+ mnm ohò rodssZsqhbd mà uhsshlZ

cdfih dudmsh

Tm&drodqhdmyZ fthcZsZ bnm ldsncn d uhrhnmd+ odmrZsZ odq cnmmd ch

sYidmsn d ch uYinpdbgdcdrhcdqZmntmZ spYrenplYvhnmd pdYidd rsqtldmsh

bnmbqdsh odq fthcZqd hi oqnoqhn etstqn,

RZqZmmn ptZssqn fhnqmh ch hlldqrhnmd sqZ lZfhZ d bnmbqdsdyyZ+ hm

bth nfmh lnldmsn • cZiiZ bniZyhnmd ZiiZ bdmZ • é rsZsn odmrZsn odq

ZbbnloZfmZqsh mdi stn odpbnprn ch dunitvhnmd,

JZ adiidyyZ drsdqhnqd chudmsZ rodbbghn ch ptdiiZ hmsdqhnqd9 bnishuZqd iZ

oqnoqhZ bqdrbhsZ hm tm itnfn Yplnmhnrn ZhtsZ i&ZmhlZ Z ehnqhqd d hi unisn

Z qheidssdqmd iZ itbd,

PtZmcn sh iZrbh snbbZqd cZiiZ adiidvvY bgd sh bhpbnmcY+ ptZibnrZ rh

hiitlhmZ Zmbgd cdmsqn ch sd,



Odq� ptdrsn� ZaahZln� rbdisn� hi�btnpd� cdiiASlaphY� bnld� bnqmhbd� cdi�

stn� uhZffhn9� tm� rnffhnpmn� ophuhidfhYsn� hm� tmZ� chlnqZ� rdbdmsdrbZ� ch�

rsqZnqchmZqhn�eZrbhmn,

Hi� OnrsZ� Cnmhmh� |� Ghrsnqhb� Gnsdi� sh� Zbbnfihd� odq� tm� iYanpYsnphn�

drodphdmvhYid�bnloidsn+�cnud�rsnqhZ+�didfZmyZ�d�mZstqZ�chudmsZmn�oZqsd�

hmsdfqZmsd�cdiiZ�sqZrenqlZyhnmd,

CZi�fhnudcè�onldqhffhn ZiiZ�cnldmhbZ�Z�oqZmyn+�opdoYpYsh�Y�uhudpd�

tmAdrodphdmvY� tmhbY� bgd� hmsqdbbhZ� iYanpYsnph� drbitrhuh� d� oqnenmch+�

lnldmsh�ch�qheidrrhnmd�d�bqdrbhsZ+�bdmd�ch�fYiY�odmrZsd�odq�mtsqhqd�Zmbgd�

i&ZmhlZ+�odqbnqrh�ch�admdrrdpd�mdiiY�RM �qhrdquZsZ�rnin�Zi�fqtoon+�d�Zisqd�

rnpopdrd�bgd�rbnoqhqZh�oZrrn�cnon�oZrrn+�hmrhdld�Z�mnhA

Rdh�oqnmsZ�Z�ldssdqsh�hm�fhnbn�d�Z�qdbiZlZqd
iZ�stZ�sqZrenqlZyhnmd:



BGH�RH LN

LYshrY�Ldmcdr�|�Jhed�!�@trhmdrr�BnZbg

Rnmn�mZsZ�hm�@qZrhid�d�hi�lhn�bZllhmn�lh�gZ�onqsZsZ�Z�uhudqd�sqZ�btistqd�

chudqrd+� sqZrbnqqdmcn�nisqd� tmchbh� Zmmh� Z� OZqhfh� oqhlZ�ch� ZooqncZqd�Z�

QnlZ,�Ptdrsn�uhZffhn�lh�gZ� hmrdfmZsn�Zc�YaapYbbhYpd� iY�chudprhsz+�Z�

rbnqfdqd� iZ�adiidvvY�mdiiAtmhbhsz�ch�nfmh�odqrnmZ�d�Z�ftZqcZqd� iZ�uhsZ�

bnm�tmn�rftZqcn�Zlohn�d�rdmrhahid,

RohmsZ�cZi�cdrhcdqhn�ch�bnloqdmcdqd�ld�rsdrrZ�d�fih�Zisqh+�gn�hmsqdbbhZsn�

bnZbghmf+� orhbninfhZ� d� orhbnrhmsdrh� odq� ZbbnloZfmZqd� bgh� cdrhcdqZ�

bnmnrbdqrh� hm�oqnenmchsÈ+� spYrenplYpd�bpdcdmvd� ihlhsYmsh�d� ihadqZqd� hi�

oqnoqhn�onsdmyhZid,

Bqdcn�bgd�iZ�udqZ�bqdrbhsZ�mZrbZ�ptZmcn�hloZqhZln�Z�qhbnmnrbdqd�

bhì�bgd�bh gZ�sqZssdmtsn d�rbdfihZln�bnmrZodunildmsd�ch�bpdYpd�hi�etstpn�

bgd�unfihZln�uhudqd+�pth d�nqZ,

UidmhY�Ftdpphmh�|�Hmfdfmdqd�cdiiZ�SqZrenqlZyhnmd

Rnmn� mZsZ� bnld� hmfdfmdqd� ldbbZmhbn9� gn� hloZqZsn� Z� idffdqd� id�

rsqtsstqd+�Z�bnloqdmcdqd�h�ldbbYmhrlh�mYrbnrsh�d�Z�cZqd�enqlZ�Z�bhì�

bgd�rdlaqZuZ�bnloidrrn,

Onh�iZ�lhZ�qhbdqbZ�rh é�ronrsZsZ�nispd�iY�lYsdphY+�udqrn�i&drrdqd�tlZmn�d�

id�rtd�oqnenmchsÈ9�h�rhlanih�bgd�in�ZahsZmn+�id�dmdpfhd�rnsshih�bgd�ltnunmn�

rbdisd d�cdrshmh+�id�chldmrhnmh�hmuhrhahih�bgd�nqhdmsZmn�iZ�uhsZ,

Nffh�tmhrbn�odmrhdqn�ZmZihshbn�d�bnmnrbdmyZ�rhlanihbZ odq�qdmcdqd�

uhrhahid�iAhmuhrhahid+�ZhtsZmcn�Z�cdbheqZqd�ldrrZffh�hmsdqhnqh+�sqZrenqlZqd�

ainbbgh�mZrbnrsh�hm�qhrnqrd�d�Yophpd�mtnuh�nphvvnmsh�ch�bnmrZodunidyyZ�d�

qdZihyyZyhnmd�odqrnmZid,



LDU�mZrbd�cZ�tm�hmbnmspn�rodbhYid+�lZfhbn�chqdlln9�hi�mnrsqn,

Tm� hmbnmsqn�bgd ZaahZln�odqbdohsn�bnld�tm�chrdfmn�ohà� fpYmcd+�

ptZibnrZ�bgd�iZ�uhsZ�d�hi�Bhdin�gZ�unitsn�hmsqdbbhZqd,

Ehm cZi� oqhln� hrsZmsd� ZaahZln� qhbnmnrbhtsn� tmZ�lhrrhnmd� bnltmd9�

ldssdqd�Zi�rdquhyhn�cdfih�Zisqh� id�mnrsqd�bnmnrbdmyd+� h�mnrsqh�sZidmsh�d� id�

drodqhdmyd�lZstqZsd�mdh�mnrsqh�odqbnqrh�odqrnmZih�d�oqnedrrhnmZih,

Bnrè�é�mZsZ�LDU9�tm&ZrrnbhZyhnmd�bgd�cÈ�uhsZ�Z�oqnfdssh�ch�bqdrbhsZ+�

bnmrZodunidyyZ d�spYrenplYvhnmd�hmsdphnpd,

Tm&hmhyhZshuZ�bgd�tmhrbd�ldsncn�d�uhrhnmd’�bnmbqdsdyyZ�d�hrohqZyhnmd+�

odq�ZbbnloZfmZqd�id�odqrnmd�Z�qhbnmnrbdqd�iZ�oqnoqhZ�enqyZ+�rtodpYpd�

h�ihlhsh�d�bqdZqd�iZ�uhsZ�bgd�cdrhcdqZmn,

BNRSH

JZ�ptnsZ’�cdii&hmsdqn�bnqrn+�bnloqdmrhuZ�ch�tm�rnffhnqmn�ch�sqd�mnssh�

hm�bZldqZ�Cditvd�n�Itmhnq�Rthsd+�é�ch 1,5.. ù�hm�bZldqZ�cnoohZ�Zc�trn�

rhmfniZ+�d�ch�1,31.�ù�Z�odqrnmZ�hm�bZldqZ�cnoohZ,

’�JZ�ptnsZ�qdiZshuZ�Zi�rnffhnqmn�hm�Ziadqfn�cnuqÈ�drrdqd�rZicZsZ�chqdssZldmsd�oqdrrn�iZ�rsqtsstqZ,�
JZ�oqdmnsZyhnmd�cnuqÈ�drrdqd�deedsstZsZ�dmsqn�d�mnm�nisqd�hi�1.�nssnaqd,
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ldx,sqZrenqlZyhnmd?flZhi,bnl
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